
گزارش تحلیل بازار سرمایه 

مهــــــر
واحد سرمایه گذاری و تحلیل اوراق بهادار

1402



ت این گزارش به منظور شرح و بسط نماگرهای با اهمیـ❑
ای ایسهبازار سرمایه ایران تهیه شده است و به بررسی مق

این نماگرها پرداخته است؛

اطلاعات استفاده شده در این گزارش عموما از مراجـ ❑
، معتبر اطلاعاتی مانند سازمان بـور  و اورا  بهـادار

د؛می باش... شرکت بور  اورا  بهادار، بانک مرکزی و

کلیه مطالب درج شده در این گـرزارش جنبـه علمـی ❑
ازاری تحقیقاتی دارد و برای فعالیت مستقیم در هـی  بـ

الیـت در همچنین هی  تبلیغی برای فع. شودتوصیه نمی
ای بازارهای مالی مختلف ندارد و همگی مطالب تنها بر

مـودار کمک به یادگیری روش علمی نیوتنی در آنالیز ن
ها مطرح شده است؛

ی این گزارش برحسب مورد در سنوات آتی به روزرسان❑
...خواهد شد
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نقدینگی
به تفکیک دلاری و ریالی

براساا آخریاارزاخشااناشرخشده اارخ اا  خ▪
اختوسطخب نکخشرکنی،خدشخپ زا  خراردشدز

شاا  خساا رخ،اا شی،خدیاایخنهاا زد  خباا خ
هناشخشیلی شدخشزا رخشسای  ،خکا خ64188

 خدشص یخنسبتخب خاسفد1.3شع درخش  خ
.خبود خاست1401

شیلیا شدخ131نه زد  خدلاشیخنینخازخشقیخ▪
دشصاا خ4باا خ1401دلاشخدشخاساافد خشاا  خ

شیلیاا شدخدلاشخدشخپ زاا  خ126کاا هبخباا خ
.رردشدزاخش  خشسی  خاست

 رخشی ن یاخنه زد  خدلاشیخک اوشخازخسا▪
ت خراردشدزاخسا رخ،ا شیخشعا درخ1399
ظخشیلی شدخدلاشخاستخک خب خررضخدف149

وشتخشی ن یاخش  خنه زد  خشز ل خبا خصا
دشصاا نخنااررخدلاشخ2.6ش ه ناا خبراباارخباا خ

برابااارخبااا خ1402شح ساااب ت خدشخش ااارخ
.رز شز رخب خدستخش 501،373

64,188
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تورم
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(ماهانه تجمعی)تورم 

1400س رخ 1401س رخ 1402س رخ

  یصخقیمتخشصرفخکدد  خی نواشها یخک اوشخ▪
شارددنخ ا ش خک ختوسطخشرکنخرش شخشاناشرخشا 

،خه ،خدی نی ته خدخر  شی ن ززرخشرد نخیواشک 12
رخپو  کخدخکفب،خشسکا،خرب،خبار،،خشا زخدخسا ز

ه ،خشبلم  خدخلاواز خیا ن  خدخن  ا اشی،خسویت
حخب  ا تخدخدشش  ،خدم خدخنه ،خاشتب ط ت،ختفرز

دخررهدگ،خرشوزر،خهه خدخشساهوشا خدخک لاها خدخ
.ی ش تخشهفرق خش خب   

سطخبراس آختفکیکختوش خش ه ن خشناشرخ   ختو▪
،ختا خپ زا  خ1402شرکنخرش ش،خشره شختاوشش خسا رخ
.خب  ا شا 1400  رزوشخبسی شخنندزکخب خسا رخ

دشنهییاا خبراساا آخاط ماا تخشو،ااودنخباا خن اارخ
،خبا خ1402شس ختوش خانه  شیخت خپ زا  خسا رخش 

...دشص خبرس 30د اق خد ددخ
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نرخ سود
به تفکیک بازار بین بانکی و نرخ وام گیری قاعده مند

نررخب ر خبیاخبا نک خدشخازارا خشعا درخنارر▪
repoب خطاوشخی صا خناررخ.خدشخدنی خاست

repo یاخهنزد خاسههراضخزکخ ب خپورخبا
ن  ده یخپول خدخش ل خاساتخکا خدشخسراسارخ

زک خدنی خب خسیسهیخنررخاشزخ د دش،خب خمدوا 
 دخازخشهغیره یخشوثردشخنررخب ر خداقع خاقهص

 د یه خش خ ودخدخازخازاخن رخد ئنخاهمیاتخ
.است

یاخبراس آخشناشرخب نکخشرکنی،خنررخب زاشخب▪
دشصا خ23.44ب نک خدشخابه ایخس رخشع درخ

 رخس رخبود خاستخدخب خطوشختهرزب خث به خت خش
دشص خشسای  خاساتنخکا خ23.77، شیخب خ

ش  خس رخ7بی هرزاخنررخب زاشخبیاخب نک خط خ
.، شیخاست

شره شخازاخناررخازخر خ، اتخشاوشدخاهمیاتخ▪
استخک خبرخد اق خنررخشاوشدخانه ا شخبارایخ

 ختا خکداو.خسرش ز خشذاشا خاثرخشسههییخداشد
1401شره شخازاخنررخبسی شخ ب هتخب خس رخ

.دا ه خاست
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عملیات بازار باز

با زخبا خیرزا خدخراردررخادشا،خمملی تخب زاش▪
زا خرزاد،خبرایخشسهررب زاشقرض خددله خدش

فها خانهب ضخشینا خپورخدشخسیسهیخب نک خش
ش خ ااود،خکاا ختوسااطخب نکخهاا یخشرکاانیخ

ه فخازخمملی تخب زاش.خک وشه خانی  خش خ ود
رزاقخب زخب نک ،خکدهررختوش خدخنررخب ر خازخط

.شع ش تخادشا،خب  داشخاست

شسا ،ختغییاراتخناررخساودخبایاب خن رخش ▪
باا نک خدشخنهییاا خمملیاا تخباا زاشخباا ز،خزااک
نیخ  یصخنسب خازخق شتخکدهررخب نکخشرک

همچدایا،خبارخازااخ.خبرخنررخسودخب زاشخاسات
توا خاسهراتژیخب ناکخشرکانیخدشاس آخش 
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عملیات بازار باز 
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ارزش بازار
به تفکیک ریالی و دلاری

هناشخشیلی شدخشز رخدشخ101821اشزرخب زاشخبوشآخدخررابوشآخازخشیموعخ▪
هناشخشیلیا شدخشزا رخدشخ96183دشص خک هبخب خد ددخ6  رزوشخش  خب خ

.خش رخش  خس رخ، شیخشسی  خاست
دشصاا خ7شیلیاا شدخدلاشخدشخ اا رزوشخشاا  خباا خ206اشزرخدلاشیخباا زاشخازخ▪

.شیلی شدخدلاشخدشخش رخش  خشسی  خاست192ک هبخب خد ددخ
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شاخص کل
به تفکیک ریالی و دلاری

دشصا یخ6دشص یخ  یصخکا خباوشآخدخش ا خ9پسخازخش  خ▪
یبخ  یصخک خررابوشآخدشخ  رزوشخش  ،خازاخددخ  یصخب خترت

.ان دشص خک هبخدشخش رخش  خشوا، خبود 3دخ4ب خ

 خنوس ن تخنررخدلاش،ختحتخت ثیرخایب شخسی سا خدشخش ارخشا  ،خبا▪
دزژ خیبرخ،داگخدشخسارزشیاخهان ،خ ا یصخشاخدساتخیاورخ

...نوس ن تخشدف خکرد
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P/Eنسبت قیمت به درآمد 
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ارزش جذب و تجهیز مناب 
ای و بدهیبه تفکیک سرمایه

خبارختی ینخشد بعخازخطرزاقخبا ه خشعماولا.خایخاستتی ینخشد بعخازخطرزقخب زاشخسرش ز خازخددخطرزقخب ه خدخسرش ز ▪
دا بعخازخه ز خک ختی ینخششس خدشخددش ب خطوشیخک خب خن رخش .خشره شخ  یصخک خدشخ، تخمکسخت ثیرخدا ه خاست

.خشیردطرزقخب ه خنسبتخب خشی ن یاخس رخشقیخب لاتریخب   خ  یصخک خشدن خنندل خدشخپیبخش 
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ارزش جذب و تجهیز مناب 
ای و بدهیبه تفکیک سرمایه
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های سرمایه گذاریارزش صندو 
به تفکیک ریالی و دلاری
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(میلیارد ریال)کل ارزش خالص دارایی های صندوق های درآمد ثابت 

ک خاشزرخی لصخداشاز خه خ دشص ختغییرات
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(میلیارد دلار)کل ارزش خالص دارایی های صندوق های درآمد ثابت
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های سرمایه گذاریارزش صندو 
به تفکیک ریالی و دلاری
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قیمت جهانی /بور  کالا 

0
50,000
100,000
150,000
200,000
250,000

0
50,000

100,000
150,000
200,000
250,000
300,000

ور
هری

ش

هر
م

ن 
آبا ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ن 
ردی

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

اد 
رد

خ

ر 
تی

داد
مر

ور
هری

ش

هر
م

1401سال  1402سال 

شمش فخوز

حجم قرارداد قیمت

0

200

400

600

800

ور
هری

ش

هر
م

ن 
آبا ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ن 
ردی

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

اد 
رد

خ

ر 
تی

داد
مر

ور
هری

ش

هر
م

1401سال  1402سال 

شمش فخوز

دلار-بورس کالا  قیمت جهانی

0

200

400

600

800

ور
هری

ش

هر
م ذر
آ

ی
د

ند
سف

ا

ن 
ردی

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

اد 
رد

خ

ر 
تی

داد
مر

ور
هری

ش

هر
م

1401سال  1402سال 

شمش فولاد مبارکه

دلار-بورس کالا  قیمت جهانی

0
50,000
100,000
150,000
200,000
250,000

0
20,000
40,000
60,000
80,000

100,000
120,000

ور
هری

ش

هر
م ذر
آ

ی
د

ند
سف

ا

ن 
ردی

رو
ف

ت
هش

دیب
ار

اد 
رد

خ

ر 
تی

داد
مر

ور
هری

ش

هر
م

1401سال  1402سال 

شمش فولاد مبارکه

حجم قرارداد قیمت



15

قیمت جهانی /بور  کالا 
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قیمت جهانی /بور  کالا 
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قیمت جهانی /بور  کالا 
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(خخر شآیلیجFOB)شدن خقیمه خشه نورخ
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(ر شآیلیجFOB)ه خشدن خقیمه خرشدش تیک

اشتوزازلاخ رشدش تیکخسد یاخ بدن خ پ شازازلیاخ
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نرخ جهانی
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(ر شآیلیجFOB)PVCشدن خقیمه خ
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(ر شآییلجFOB)اسه زر خشدن خقیمه خاسه زر خدخپل 
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(ر شآیلیجFOB)اتیلاخشدن خقیمه خپل 

پل خاتیلاخترره لاتخبطریخ پل خاتیلاخسبکخیط خ پل خاتیلاخسبکخریلیخ پل خاتیلاخسد یاخاکسهردژ 



:تهیه کنندگان

:مدیرتحلیل و مطالعات اقتصادی
الهه ظفری

:  کارشناسان
مریم رفیع زاده
میلاد محمدی 
منیژه جوانبخت
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